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There could be a few speed bumps ahead of us. The first concern is that rising oil prices will 
linger as we approach the summer months which would harm consumer confidence and their 
spending habits. Even though we spend less on gasoline to power our vacations, we are still 
heavily dependent on this commodity and higher prices will permeate virtually everything we 
spend our money on. Holding energy stocks seems to be a good safety valve against continued 
increases in oil prices. On the other hand, those susceptible consumer stocks could also be in 
for a bumpy ride.  
 
Another inevitable bump in the road will follow closely behind signs that economic growth is 
picking up momentum. The Federal Reserve will undoubtedly respond to a stronger economy 
with higher interest rates. Historically, a move to raise interest rates back to some normal 
balance, i.e. a Fed funds rate in the 3‐5% range may, at one point in time or another, unnerve 
market participants. The return of “tight” money has been a harbinger of an economy that has 
risen to a level of unsustainability. The Fed sees its job as one of keeping a lid on demand in 
order to avoid a surge in inflationary pressures. 
 
Offsetting these growth speed bumps are the other type of speed bump: austerity policies that 
could lead to an economic downturn. An attempt to cut government spending before the 
private sector picks up sufficient momentum could put a crimp in an otherwise normal cyclical 
recovery. The prospect of another expiration of the Bush tax cuts (read major tax increase) 
looms at the beginning of 2013 ‐‐ especially if the progressives regain power in the 2012 
elections. Since the Las Vegas prognosticators are not in a betting mood yet, we will wait until 
the clouds clear before taking a hard look at how the politics of 2012 could affect retirement 
portfolios.  
 
CONCLUSIONS 
The outlook for common stock investing remains favorable as the economy recovers and 
corporate profits benefit from rising sales and improving profit margins. The strong global 
economy is the underlying factor in the resurgence of the industrial sector and other 
commodities based business. Between now and mid‐year 2012 the stock market should 
positively reflect these trends.  
 
On the other hand, fixed income investing requires a higher level of conviction on the direction 
of interest rates. Investors who stay in short‐term fixed income securities will find that the 
yields on such investments will be low relative to equity investments. For long‐term bond 
investors they may experience a decline in their principal value if interest rates rise. 
Unfortunately, the low levels of current interest rates are not encouraging enough to make a 
serious commitment to the bond market. Reasonable alternatives for conservative investors 
remain higher yielding corporate bonds and income‐oriented common stocks where there is a 
better chance of getting a higher total return. 
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